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Our Capital Markets team contributed to The Legal 500’s Country Comparative

Guide on Capital Markets.

This prestigious guide offers the in-house legal community a practical overview of
the laws and regulations in key jurisdictions, all compiled in an easy-to-use Q&A
format.

Our chapter on Mexico’s capital markets provides in-depth insights into the
regulatory framework, shareholder and debt securities, giving readers a
comprehensive understanding of the local legislation. Produced by The Legal 500 in
association with leading lawyers from around the globe, this guide includes hot-topic
articles that analyze current trends and developments.

Our Mexico Capital Markets chapter is authored by partners Gunter Schwandt and
Ana Paula Telleria, and associate Alfonso Diaz C. Explore the latest trends and gain
a deeper understanding of the pressing issues in the capital markets sector with our
expert insights.

[ Read more about it here:
https://www.legal500.com/guides/chapter/mexico-capital-markets/
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NHG appoints Jenny Ferron as
Partner
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Nader, Hayaux & Goebel (NHG) is delighted to welcome back Jenny Ferron as a

Partner, effective May 1, 2024.

Jenny, a former senior associate at NHG, brings a wealth of expertise in capital
markets, banking & finance, private equity and cross-border transactions. Jenny’s
industry experience spans to real estate, fintech, public companies, banking and
financial services.

During her tenure at NHG, she spearheaded multiple capital markets and financing
transactions, and provided counsel to major financial institutions and corporations
on debt and equity securities offerings. Jenny has a strong track record in finance
matters both in Mexico and abroad.

Prior to rejoining NHG, Jenny worked three years as an associate at a premier global
law firm in New York, focusing on public and capital markets transactions as well as
structured finance. She holds an LLM degree from the University of Fordham and a
law degree from Universidad Panamericana.

Jenny comments “Rejoining NHG as a partner is not only a great honor but also a
heartfelt homecoming. Having spent several formative years as a senior associate
here, returning feels like reuniting with family. I eagerly anticipate the exciting
journey ahead and I'm grateful for the chance to once again be part of this
exceptional team and contribute to our ongoing success.”

Jenny’s addition as a Partner bolsters NHG’s capabilities in banking, finance, capital
markets, and private equity, underscoring NHG’s commitment to excellence.

Hans Goebel, Chairman of NHG, commented: “Jenny is a magnificent lawyer and a
remarkable person. We are delighted to welcome her back to NHG, now as a
Partner. Jenny’s addition to the partnership is a reflection of our enduring culture of
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organic and sustained growth. It underscores our Firm’s commitment to our core
values of excellence, collaboration and delivery of unparalleled service to our
clients.”

Lexology In-Depth: International
Capital Markets; Edition 13 -
Mexico

Category: Capital Markets,Publications

written by Nader, Hayaux & Goebel | julio 8, 2024

NHG contributed to the Lexology In-Depth: International Capital Markets; Edition 13
- Mexico with an overview of the Mexican legal framework of the Mexican capital
market.

With Partners Julidn Garza and Gunter Schwandt and associate Nicolds Pacheco.

Review the digital version here.

Review the PDF here Lexology In-Depth - International Capital Markets -
International Capital Markets Mexico.

NHG was recognized with five
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NHG was recognized with five awards at the Legal 500 Mexico Awards, including
“Firm of the Year” in Capital Markets and Insurance. In addition, three of our
lawyers were recognized for their individual achievements. Michell Nader was
named Senior Partner of the Year, Vanessa Franyutti was named Lawyer of the Year
in Projects and Infrastructure and Miguel Angel Gonzalez was honored as Rising star
of the Year in Corporate and M&A (high-end). These accolades are a testament to
our unwavering commitment to providing unparalleled client service and
maintaining exceptional standards across our various practice areas.

https://www.legal500.com/events/mexico-awards/winners/

Reformas a la Ley del Mercado de
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Valores y a la Ley de Fondos de
Inversion
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El dia 29 de abril de 2023 se aprobaron en el pleno de la Cadmara de Senadores, para
su envio y discusién en la Camara de Diputados, ciertas reformas a la Ley del
Mercado de Valores (LMV) y a la Ley de Fondos de Inversion (LFI).

Objetivos de la Reforma

Los objetivos de la Reforma consisten en (i) la incorporacion de un procedimiento de
Inscripcion Simplificada de Valores (ISV) el cual permitird una mayor participacion
de pequenas y medianas empresas en la oferta publica de valores representativos de
deuda o capital, (ii) regular la participacién de calificadoras, casas de bolsa y bolsas
de valores en relacion con la ISV, (iii) flexibilizar el régimen aplicable a la sociedad
anénima bursatil (SAB), principalmente permitiendo la emisién de acciones de
capital con derechos diferenciados, (iv) suprimir el régimen de transicion de la
sociedad andénima promotora de inversion bursatil (SAPIB) a SAB, (v) flexibilizar las
cldusulas de proteccién contra adquisiciones forzosas (hostile takeovers), (vi)
incentivar politicas publicas en materia de sustentabilidad y equidad de género, (vii)
incorporar la figura de fondos de inversion de cobertura (hedge funds), y (viii)
modificar los requisitos de inscripcion y cancelacién del registro de asesores en
inversion.

Resumen de puntos relevantes de la reforma a la
Ley del Mercado de Valores

1. Funcionamiento de la ISV conforme a la Reforma.

= Las personas morales podran obtener la ISV, siempre y cuando (i) se lleve a
cabo por emisoras simplificadas que cumplan con las caracteristicas que la
Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) emita mediante
disposiciones de caracter general (Disposiciones Generales), (ii) el monto de
emision de los valores no exceda los montos establecidos en las mismas, y
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(iii) la oferta sea exclusiva para inversionistas calificados.

= Los requisitos de documentacion relacionados con la inscripcion en el
Registro Nacional de Valores (RNV) de Valores Objeto de Inscripcion
Simplificada (VOIS) seran distintos a los aplicables a emisoras de otro tipo
de valores, y tinicamente quedaran sujetos a los articulos que expresamente
indiquen su aplicacion y de las Disposiciones Generales.

= La inscripcion preventiva de valores en el RNV no sera aplicable a los VOIS,
por lo que no podran realizarse programas bajo esta figura.

= Las emisoras simplificadas deberan elaborar un prospecto de colocacion o
suplemento informativo abreviado (preliminar y definitivo), de conformidad
con las Disposiciones Generales que se emitan.

= Para la colocacion de VOIS, los intermediarios colocadores deberan revisar
previamente la informacién y documentacion de la emisora simplificada
conforme a las Disposiciones Generales y sus propios lineamientos internos.

» Una vez revisada la informacién y documentacion por el intermediario
colocador, se solicitard de manera conjunta a la bolsa de valores el listado y
opinion favorable.

= La bolsa de valores correspondiente revisara que la ISV cumpla con los
requisitos correspondientes y emitird, en su caso, opinion favorable. Una vez
se cuente con la opinidn favorable de la bolsa de valores correspondiente, las
emisoras que pretendan obtener la ISV, podran solicitar su inscripcion en el
RNV.

= Las emisoras simplificadas podran depositar sus titulos en las instituciones
para el deposito de valores. Las instituciones para el depdsito de valores
podran actuar como apoderadas de las emisoras simplificadas.

2. Delegacion de facultades por parte de la CNBV a las bolsas de valores en
materia de ISVs.

= La CNBV quedara relevada de la obligacién de supervisién de emisoras
simplificadas. En consecuencia, las bolsas de valores tendran las facultades
y obligaciones relacionadas con la oferta de ISVs que se establezcan en las
Disposiciones Generales.

= La CNBV no contara con facultades de supervisién y requerimiento de
informacién periddica y actividades a emisoras simplificadas ni con



facultades de inspeccion de los licenciados en derecho que emitan la opinién
legal sobre emisoras simplificadas.

= Las bolsas de valores regularan en sus reglamentos internos los requisitos
de informacion relevante y reportes de emisoras simplificadas conforme a
los lineamientos establecidos en las Disposiciones Generales.

= Las bolsas de valores tendran la facultad de requerir publicacion de eventos
relevantes a emisoras.

= La difusién de informacién de ISVs con fines de comercializacion y
publicidad no requeriran de autorizaciéon de la CNBV siempre que se realice
a través de una bolsa de valores.

3. Modificaciones al régimen societario de sociedades contempladas en la
LMV.

a) Régimen aplicable a SABs.

= Se faculta la emisidn de acciones de capital con derechos diferenciados. Se
suprimen articulos por medio de los cuales las SABs, para la emisién de
acciones distintas a las ordinarias, requieran autorizacion de la CNBV.

= Se faculta a la asamblea de accionistas para delegar al consejo de
administracion los aumentos de capital social y determinacion de los
términos de suscripcién de acciones.

= En caso de acciones ofrecidas a inversionistas institucionales y calificados o
accionistas por medio derechos de suscripcion preferente, las inscripciones
no se acompanaran de prospecto o actualizacion previa en el RNV, y sélo
requeriran de divulgacion en las bolsas de valores y de solicitud de
actualizacion en el RNV.

= Se elimina la prohibicion de instrumentar mecanismos para negociar u
ofrecer de manera conjunta acciones ordinarias con acciones de voto
limitado, restringido o sin derecho a voto.

b) Régimen aplicable a SAPIBs.

= Se elimina la obligacién de transitar a SABs en un plazo de 10 afios o cuando
el capital contable supere el equivalente a 250 millones de unidades de
inversion.



= Se elimina la implementacion de programas de adopcién progresiva al
régimen de SABs asi como su aprobacion y verificacion periddica por las
bolsas de valores en que se pretendan listar.

= Se suprime la suspension y (en su caso) cancelacion de la inscripcién de los
valores en el RNV por el incumplimiento a los programas implementados por
las SAPIBs y la obligacién de realizar una oferta publica de adquisicidn.

= Se eliminan las disposiciones consistentes en (i) no imponer restricciones a
la propiedad o derechos de una misma serie o clase sin autorizacion del
consejo de administracion, (ii) no establecer causales de exclusion de socios
o derechos de separacidn o retiro, y (iii) no emitir acciones contempladas en
el articulo 134 fraccién III de la LMV.

= Se faculta a la asamblea de accionistas para delegar al consejo de
administracién los aumentos de capital social y la determinacion de los
términos de suscripcion de acciones.

4. Clausulas de proteccion contra tomas hostiles de control.

Las SABs ya no se encuentran obligadas a incluir en sus estatutos sociales clausulas
para prevenir la adquisicidn hostil que exigian (i) no excluir accionistas distintos de
la persona que pretendia controlar, (ii) no establecer restricciones absolutas a la
toma de control en la sociedad, y (iii) establecer criterios del consejo de
administracion para resolver sobre adquisiciones que requirieran su aprobacion.

5. Implementacion de politicas en materia de sustentabilidad y género.

Se prevé la implementacion por parte de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
(SHCP), previa opinién de la CNBV y del Banco de México (Banxico), de
disposiciones generales en materia de sustentabilidad y equidad de género
aplicables a emisoras, emisoras simplificadas, SABs, SAPIBs, casas de bolsa, bolsas
de valores, contrapartes centrales de valores, proveedores de precios, sociedades
que administran sistemas para facilitar operaciones con valores y calificadoras.

6. Ampliacion de facultades a la CNBV para cancelacion de inscripcion de
valores en el RNV (desliste).

La CNBV queda facultada para cancelar la inscripcion de valores en el RNV cuando



las emisoras no se encuentren al corriente de sus obligaciones derivadas de sus
titulos y hayan incumplido con las obligaciones de entrega de eventos relevantes
durante un ejercicio social.

7. Régimen aplicable a asesores en inversion.

Se prevé la certificacion de asesores en inversién por un érgano
autorregulatorio establecido en Disposiciones Generales que emita la CNBV.
En caso de asesores en inversiones personas morales, se establece la
certificacion por parte de sus apoderados.

Se realizan modificaciones a los criterios y modalidades de transmision de
acciones de sociedades que presten servicios de asesoria en inversiones.

Se aclara que la cancelacion del registro como asesor en inversiones de una
persona moral tendra como consecuencia la disolucién y liquidaciéon de la
sociedad.

8. Delitos cometidos por emisoras simplificadas.

Se dispensa la opinién de delito de la CNBV como requisito de procedibilidad para
perseguir probables delitos en materia bursatil para emisoras simplificadas. El
ministerio publico podra solicitar la opinion técnica de la SHCP con el objetivo de
valorar los elementos del tipo penal aplicables en cada caso.

Resumen de puntos relevantes sobre reformas a la
Ley de Fondos de Inversion

1. Adicion de los hedge funds.

» La Reforma prevé modificaciones a nivel de la LFI sobre los tipos de fondo
de inversidon de conformidad con su régimen de inversién, modificando los
fondos de inversiéon de objeto limitado a fondos de cobertura (hedge funds).

= Los hedge funds podran operar con activos objeto de inversién que definan
en sus estatutos y prospectos, implementando estrategias de inversion que
les permitan gestionar riesgos y ser mas flexibles en términos de liquidez y
seleccion de los activos objeto de inversion.

= Las acciones de los hedge funds tUnicamente podran ofrecerse a
inversionistas calificados o institucionales. A su vez, no tendran obligacion



de (i) contar con limites accionarios de tenencia, o (ii) contar con
informacién para los accionistas sobre el porcentaje y valor de su tenencia
accionaria.

= Adicionalmente, se prevé que los hedge funds puedan contratar proveedores
de precios independientes de los fondos de inversidn y socios fundadores,
con la finalidad de valuar los instrumentos que componen su cartera, o en
caso de activos que no comprendan titulos bursatiles, contemplar un comité
de valuacion designado por el consejo de administracion del hedge fund.

2. Modificaciones a sociedades operadoras de fondos de inversion.

= Dentro de las funciones de las sociedades operadoras de fondos de inversion,
se adiciona la evaluacion de prestadores de servicios contratados por lo
menos una vez al ano.

» En sociedades operadoras o personas que presten servicios de inversidn, los
mecanismos que permitan contar con informacion deberan contemplar, junto
con el porcentaje, el valor de su tenencia accionaria.

= Se prevé que los fondos de inversion puedan ser tenedores de valores
emitidos por emisoras simplificadas.

= En la realizacién de operaciones de fondos de inversion, Banxico podra
establecer limites maximos con base en las caracteristicas de los activos
objeto de inversién, los fondos y la situacion de mercado.

= En operaciones de prestacion de servicios a los fondos de inversion por parte
de sociedades operadoras, en caso de que por la regulacion aplicable no
sean susceptibles de intermediacion por casas de bolsa e instituciones de
crédito, podran llevarse a cabo de manera directa por las mismas.

= Se prevé que las sociedades operadoras de fondos de inversién o asesores en
inversion registrados sean quienes puedan constituir los fondos de inversion
de cobertura como socio fundador.

3. Temas adicionales.

= Se prevé que los asesores en inversiones autorizados puedan proporcionar a
los fondos de inversion el servicio de administracién de activos, con
adiciones sobre (i) su régimen de responsabilidad por actuaciéon dolosa o
intencional, asi como (ii) multas y delitos por infracciones cometidas a la LFI



durante la prestacion de dichos servicios.

= De igual modo se prevé la figura por la cual el asesor en inversiones podra
contratar especialistas con estructuras adecuadas y experiencia en la
materia.

Para mayor informacion en relacion con lo anterior, favor de buscar a cualquiera de
sus contactos habituales en Nader, Hayaux & Goebel.

The International Capital Markets
Review 12th edition
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written by Nader, Hayaux & Goebel | julio 8, 2024
NHG contributed to the International Capital Markets Law Review 12th edition with

an overview of the Mexican legal framework of the Mexican capital market.
With Partners Julidn Garza and Gunter Schwandt and associate Nicolas Pacheco.

Download the quide here.

Review the PDF here Mexico The International Capital Markets 2022.
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Review

Category: Capital Markets,Publications
written by Nader, Hayaux & Goebel | julio 8, 2024
Partners Julidn Garza, Gunter Schwandt and associate Fernando Quezada

contributed to The International Capital Markets Review, part of the reputed The
Law Reviews series published by Law Business Research.

This multi-jurisdictional guide addresses the comparative law aspect of
international capital markets workload and offers legal practitioners with a
reference source.

The guide is now in its 11th edition, and covers 23 jurisdictions in which leading law
firms offer the latest insights and regulatory updates.

The Mexico chapter can be downloaded free of charge here.

Mexico Fundraising Chapter in The
Private Equity Review 2021

Category: Capital Markets,Energy,Partners,Project Finance,Publications,Telecoms
written by Nader, Hayaux & Goebel | julio 8, 2024
The Law Reviews: 10th Edition - By Partners Hans P Goebel, Héctor
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Arangua, Adalberto Valadez and Associate Miguel A Gonzalez

OUTLOOK

The private equity industry in Mexico has been re-energised in recent years by
government reforms and policies, a stable macroeconomic situation, stable
population growth rate, an increase in real income and an active entrepreneurial
ecosystem.

Mexico has successfully completed USMCA (which superseded NAFTA) negotiations
with the United States and Canada and has gone through a smooth, peaceful and
democratic power transition following the presidential election that took place in
July 2018, providing

certainty to investors. However, Mexico’s intention of being prepared for any
scenario is clear from its aim to increase trade with Argentina and the Pacific
Alliance (Colombia, Peru and Chile), as well as with the European Union and Asian
countries, and from the government'’s

continued efforts over the past few years in the infrastructure and energy sectors.

While the forecasts are moderate, we expect contract and investment opportunities
to be abundant as government policies support a shift towards a larger role for a
combined private and public investment in the Mexican infrastructure industry and
in the still-booming energy

industries. Opportunities will also be presented by the continuing rise of the fintech
industry and by the implementation of the governmental programme for the
economic reactivation during 2021 and onwards. The outlook for the Mexican PE
industry is, therefore, positive, with local funds becoming more global and deploying
capital, and investments by foreign

funds increasing throughout the energy sector.

We predict that the regime governing publicly issued PE funds will continue to be
improved, and that the regulations regarding investment restrictions applicable to
Mexican pension funds will necessarily evolve towards alignment with the types of
regimes seen in other, more evolved countries, allowing the pension funds to
conduct privF_Mexicoate transactions and investments in funds or projects directly
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(rather than only through publicly issued securities such as CKDs, FIBRAs, FIBRA Es
and CERPIs).

To read the full article, click here

The 10th edition of The
International Capital Markets
Review

Category: Capital Markets,Publications

written by Nader, Hayaux & Goebel | julio 8, 2024

Julidn Garza, Gunter Schwandt and Jenny Ferréon contributed to The
International Capital Markets Review, part of the reputed The Law Reviews series

published by Law Business Research.

This multi-jurisdictional guide addresses the comparative law aspect of
international capital markets workload and offers legal practitioners with a
reference source.

The guide is now in its 10th edition, and covers 23 jurisdictions in which leading law
firms offer the latest insights and regulatory updates.

The Mexico chapter can be downloaded free of charge here.
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Uncertainty in financial markets
and its effects on hostile takeovers
in Mexico
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written by Nader, Hayaux & Goebel | julio 8, 2024

The International Bar Association latest Corporate and M&A Law Committee
eBulletin published an article written by our partner Ana Paula Telleria and

associate Jenny Ferrdn.

Learn more about the effects and opportunities of uncertainty in Mexico’s financial
markets on the hostile takeovers.

“As the price of shares and other types of securities declines, and the uncertainty in
financial markets in Mexico continues, Mexican issuers are experiencing decreases
in their market capitalisation compared to their book value. This lays the ground for
hostile takeovers of public companies.”

“A comprehensive analysis of defense mechanisms in place within a target, which
includes their validity vis-a-vis compliance with applicable regulation, must be
exhausted before any takeover strategy is determined and put into action. Some
takeover strategies may even include prior discussions with relevant investors and
the issuers’ board as allies to surpass hurdles built into the issuer as poison pills.”

Click here to read the complete article.
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